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1. Aanvraag

Op 13 juni 2022 ontving ik per e mail uw brief gedateerd op 12 juni 2022, waarin
u namens Invest-NL Capita! N.V. (hierna "Invest-NL") subsidie aanvraagt voor het
Deeptech fondsinitiatief.

Over deze aanvraag is in de afgelopen periode uitvoerig overleg met u gevoerd.
De voor het Deeptech fondsinitiatief te sluiten overeenkomsten zijn door u in de
afgelopen maanden samen met mijn ministerie voorbereid.

2. Beoordeling

De activiteiten zoals beschreven in uw aanvraag passen binnen het kader van het
kabinetssteven om een innovatief florerend startup en scale-up ecosysteem te
creéren (Kamerbrief Bedrijfsleven beleid Nr. 343, 21 december 2018) waarbij in
samenwerking met particuliere aanbieders de kapitaalmarkt wordt gestimuleerd in
de behoefte van Nederlandse (high tech) startups en scale-ups aan 'grote VC-
tickets' te voorzien te voorzien.

EZK constateert een marktfalen in de zin dat er te weinig kapitaal beschikbaar is
voor start- en scale-ups die zich bezighouden met hoogwaardige technologie
(deeptech). Deeptech is afwijkend in de zin dat al in een vroege fase van de
levensfase van een onderneming diepte-investeringen nodig zijn, veelal in de
vorm van CAPEX (dure machines, productielijnen, etc.). Voor de reguliere fondsen
zijn dergelijke investeringen veelal te risicovol en te omvangrijk.
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De Europese Investeringsban kEIB definieert deeptech als: unieke,
onderscheidend e, moeilijk na te bootsen technologische of wetenschappelijke
vooruitgang welke een grondig begrip vergt van de techniek en markt om het
potentieel ervan in te kunnen schatten. Onderzoek van de EIB! toont aan dat e-r
momenteel onvoldoende kapitaal beschikbaar is voor deeptech ondernemingen in
Europa i.v.m. de specifieke karakteristieken van deeptech ondernemingen. Vanuit
de private fondsen is deeptech moeilijk inpasbaar omdat het gaat om lange
doorlooptijden, grote finang:ieringen in een risicovolle fase van ondernemingen).
Volgens het rapport verwachten Venture Capital (VC) investeerders een hogere
return QP kortere termijn waardoor deeptech bedrijven vaak niet gezien worden
als een passende investering. Hierdoor zijn deeptech ondernemingen in Europa
"squeezed in the middle" wanneer het gaat om het aantrekken van financiéle
middelen.

DGBI-O/ 22238000

Daarnaast stellen veel financiéle instellingen zich risico-avers op wanneer het gaat
om deeptech bedrijven, gezien zij moeite ervaren met het vaststellen van de
risico's door de vaak complexe innovaties en vernieuwende technologieén van
deze bedrijven.

Uit onderzoek van Invest-NL? in samenwerking met de Universiteit van Utrecht is
gebleken dat er in Nederland zowel een tekort is aan kapitaal als durfkapitalisten
en dan met name voor investeringsrondes van !=UR 15 miljoen of meer. Het blijkt
dat er in Nederland en Europa onvoldoende investeringsfondsen zijn met
toereikende fondsomvang om startups en scale-ups met een behoefte aan
risicodragend vermogen in omvang van€ 10 min. tot€ 100 min. of hoger te
bedienen in de aanloop van een eerste beursgang.

Met het ondersteunen van het Deeptechfonds-initiatief beoogt het kabinet
aansluitend op he_t Dutch Future Fund (OFF) en het Dutch Alternative Credit
Initiative (DACI) een volgende stap te zetten in het creéren van risico
kapitaalverstekkende fondsen die qua omvang over voldoende financiéle middelen
beschikken om in de behoefte aan deze grotere risicodragende kapitaaltickets te
VO -orzien.

3. Europeesrechtelijke aspecten.

Op grond van art. 7 van de kaderwet vgn EZK- en LNV- subsidies verleen ik geen
subsidie als dit naar mijn oordeel leidt tot het verlenen van ongeoorloofde
staatsteun in de zin van artikel 107 van het Verdrag van de werking van de
Europese Unie (hierna: "VWEU").

Op grond van uw aanvraag kom ik tot de conclusie dat u, noch andere partijen
betrokken bij het Deeptech fondsinitiatief staatsteun ontvangen. U vervult een rol
van financiéle intermediair die geen voordeel ondervindt van de lening die aan u
wordt verstrekt

1 https://www.eib.org/en/publications/financing-the-deep-tech-revolution

2 Bottlenecks voor deeptech scale-ups in de Klimaat & Energietransitie: Eindverslag
stuurgroep Scale-up Financiering, 9 november 2020
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Het Deeptechfonds investeert met private co-financiers in Deeptech startups en
scale-ups. Het DeepTech Fonds kan in samenwerking met private (lead) investors
een combinatie van de volgende vormen van risicokapitaal inzetten: equity
financiering, in equity converteerbare leningen en mezzanine (voornamelijk
achtergestelde leningen). Deze financieringsvormen zullen in principe rechtstreeks
worden aangeboden, maar het DeepTech Fonds heeft in uitzonderlijke gevallen
ook de-mogelijkheid indirecte investeringen te doen.

DGBI-0 / 22238000

Indien het DeepTech Fonds pari passu met private partijen investeert in deeptech
bedrijven is er geen sprake van staatssteun aan eindbegunstigden. Echter er valt
niet uit te sluiten dat dit niet mogelijk blijkt en dat er tevens 70/30 investeringen
gerealiseerd zullen worden. In deze gevallen is er sprake van staatssteun, maar is
dit toegestaan onder AGVYV artikel 25 dan wel artikel 21 jo. artikel 11 indien aan
de daarin gestelde voorwaarden wordt voldaan. Gelet hierop wordt voor het
Deeptechfonds voor het gehele beschikbare kapitaal (EUR 250 :miljoen) een
kennisgeving ingediend als steunmaatregel onder artikel 25 en 21 jo. artikel 11
van de Algemene Groepsvrijstellingsverordening. De kennisgeving ziet zowel op
de bijdrage van de Staat (EZK) van EUR 175 miljoen als op de bijdrage van
Invest-NL van 75 miljoen. De kennisgeving die de Nederlandse autoriteiten
verrichten voor de bijdrage van Invest-NL is in lijn met artikel 13 van de
Machtigingswet Invest-NL.

4. Besluit

In het kader van mijn beleid gericht op 'het vergroten van het aanbod van grotere
risicodragende kapitaaltickets op de financiéle markten' verleen ik u hierbij, op
grond van artikel 2, eerste lid, onderdeel d van de Kaderwet EZK en LNV-
subsidies, subsidie in de vorm van een bedrag van maximaal € 175.000.000,-
voor de uitvoering van het Deeptech fondsinitiatief waarvoor u subsidie aanvraagt.

5. Opschortende voorwaarden

Deze subsidie is verstrekt onder de opschortende voorwaarde dat u mij voor 1
oktober 2022 een authentieke kopie van de leningsovereenkomst tevens pandakte
doet toekomen. Na ontvangst van de getekende leningsovereenkomst tevens
pandakte zal de conceptfondsovereenkomst worden gefir:ialiseerd en namens de
Staat worden ondertekend.

6. Subsidieverplichtingen

De subsidie omvat de verplichting - om op mijn verzoek- mee te werken aan de
evaluatie op grond waarvan deze subsidie is verstrekt. Deze verplichting geldt
voor 10 jaar na de datum van deze beschikking. De leningsovereenkomst tevens
pandakte beheer.st alle verplichtingen en verantwoordelijkheden ten aanzien van
de subsidie verstrekt krachtens deze beschikking.

Financiéle verantwoording geschiedt volgens het Controleprotocol in bijlage van
deze beschikking. Om eventuele problemen met de accountantscontrole op uw
financiéle verantwoording te voorkomen adviseer ik u om uw accountant zo vroeg
mogelijk te betrekken.

De subsidie omvat daarnaast de verplichting tot het voeren van regulier overleg in
de zin van art. 3.1.19 van de (concept)fondsovereenkomst. Daarbij dienen de
volgende onderwerpen aan de orde te komen: i. Doorloopsnelheid van projecten,
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ii. Risk appetite, iii. Landelijke dekking, iv. Processen rondom the right of first

DGBI-O / 22238000
refusal van Invest-NL, V. onafhankelijkheid t.o.v. Invest-NL

7. Vasstellirig subsidiebedrag
De vaststelling van het subsidiebedrag geschiedt met toepassing van artikel 4:44,
eerste lid, onder c, van de Algemene wet bestuursrecht.

8. Correspondentie

Alle correspondentie met betrekking tot deze subsidie (met uitzondering van
bezwaar) dient u onder vermelding van bovenstaand verplichtingen nummer te
zenden naar:

Ministerie van Economische Zaken en Klimaat
Directie Ondernemerschap

ta.v.

Postbus 20101

2500 EC Den Haag

De Minister van Economische Zaken en Klimaat

nameps deze: (

Directeur-Generaal Bedrijfsleven en Innovatie
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Bezwaar

Tegen dit besluit kan degene die wiens belang rechtstreeks bij dit besluit is
betrokken binnen zes weken na de dag van verzending van dit besluit een
gemotiveerd bezwaarschrift indienen bij de Minister van Economische Zaken en
Klimaat, directie Wetgeving en Juridische Zaken, Postbus 20401, 2500 EK's-
Gravenhage.

Dit besluit is verzonden op de in de aanhef van deze brief vermelde datum.

Specificatie bijlagen:

1. Leningsovereenkomst

2. Concept Fondsovereenkomst

3. Investment Committee Charter

4, Besluitvormingsproces:. "structuurversterkende investeringen"

5. Afspraken tussen over opzet van
aanvraagproces, samenstelling/ benoeming/ functioneren van IC, Deal
team/ fondsmanager en opzet eerste fondsevaluatie

6. Controleprotocol
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OVEREENKOMST TOT HET VERSTREKKEN VAN EEN GELDLENING DOOR DE STAAT DER
NEDERLANDEN AAN INVEST-NL TEVENS PANDAKTE

DEZE LENINGSOVEREENKOMST, TEVENS PANDAKTE (hierna: de "Overeenkomst"), daterende van

15 augustus 2022, is gesloten door:

DE STAAT DER NEDERIANDEN, waarvan de zetel is gevestigd te 's-Gravenhage, te dezen
vertegenwoordigd door de Minister van Economische Zaken en Klimaat,

en

hierna: "de Staat");

INVEST-NL CAPITAL N.V., statutair gevestigd te Amsterdam, te dezen vertegenwoordigd door

(hierna: "Leningnemer"),

hierna gezamenlijk ook te noemen "Partijen" en ieder afzonderlijk "Partij".

OVERWEGENDE DAT:

(A)

(8)

©

()]

(B)

)

©)

Nederland een verscheidenheid aan start- en scale-ups kent die zich bezighouden met unieke,
onderscheidende, moeilijk na te bootsen, hoogwaardige technologische of wetenschappelijke
vooruitgang (zogenoemde 'deeptech’);

deeptech start- en scale-ups van cruciaal belang zijn voor de technologische kennis, het
innovatievermogen en de internationale concurrentiepositie van Nederland, maar deze bedr jven
zeer kapitaalintensief zijn in een relatief vroege fase. van hun bestaan waarin de ontw kkelde
technologie zich nog niet op grote schaal heeft bewezen en de aan die bedrijven verbonden
risico's groot zijn;

in Nederland sprake is van een marktfalen-in de zin dat er te weinig kapitaal beschikbaar is voor
start- en scale-ups die zich bezighouden met deeptech;

buitenlandse venture capital-partijen en semi-staatsfondsen zich wel bereid tonen om in
Nederlandse deeptech start- en scale-ups (en hun technieken) te investeren, waardoor waarde
en kennis wegvloeit uit Nederland en tiet lange term jn verdienvermogen van Nederland onder
dru kkomt te staan;

de Staat en Leningnemer een co-financieringsinstrument wensen in te richten om genoemd
marktfalen te addresseren;

de Staat aan Leningnemer een lening wil verstrekken, opdat Leningnemer een DeepTech Fonds
(zoals hier a in deze Overeenkomst gedefinieerd) met-voldoende financiéle slagkracht kan
realiseren;

de Minister van Economische Zaken en Klimaat (hierna: "de Minister"), handelende in haar functie
van bestuursorgaan van de Staat, bij beschikking met kenmerk DGBI-O/22238000 d.d.

2022 (hierna te noemen: "Besch kking") aan Leningnemer een subsidie in de vorm
van een geldlening verstrekt, onder de opschortende voorwaarde dat Leningnemer met de Staat
de bij de Beschkking gevoegde leningsovereenkomst tevens pandakte sluit en wel deze
Overeenkomst, tevens uitvoeringsovereenkomst in de zin van art kel 4:36 van de Algemene Wet
Bestuursrecht; en

f
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(H) in deze Overeenkomst de voorwaarden zijn neergelegd waaronder deze subsidie in de vorm van
een geldlening door de Staat aan Leningnemer wordt verstrekt.

ZIJN OVEREENGEKOMEN ALS VOLGT:

Artikel 1.

Definities

1.1 In deze Overeenkomst wordt verstaan onder:

Aflossing

AGVV:

Artikel:
Bank:
Beschikking:
BW:

DeepTech Fonds:

Fondskosten

Fondsovereenkomst:

Hoofdsom:
Ingangsdatum
Lening:

Leningnemer:

Opbrengsten:

Overeenkomst:

Pandrecht:

Partij en Partijen:

heeft de betekenis die daaraan is toegekend in Artikel 9.1.

Verordening (EU)-Nr. 651/2014 van de Commissie van 17 juni 2014
waarbij bepaalde categorieén steun op grond van de artikelen 107 en
108 van het Verdrag met de interne markt verenigbaar worden
verklaard, we ke verordening ook wel wordt aangeduid als de
'‘Algemene Vr jstellingsverordening'.

een artikel van deze Overeenkomst.

Rabobank, welke bank de Rekening administreert.

heeft de betekenis die daaraan is toegekend in Overweging (G).

Burgeriijk Wetboek.

betekent het door de Staat en Leningnemer in te richten co-
en scale-ups,
ondergebracht b j Leningnemer, dat zal opereren in overeenstemming

investeringsfonds

met de Fondsovereenkomst.

gericht

op deeptech

start-

de fondskosten zoals opgenomen in de Fondsovereenkomst.

de fondsovereenkomst die als _&|18G L3l JLAGE 1

Overeenkomst is gehecht.

a_al'l

heeft de betekenis die daaraan is toegekend in Artikel 2.1.

de datum van deze Overeenkomst opgenomen op pagina 1.

heeft de betekenis die daaraan is toegekend in Artikel 2.1.

de heeft opmaak toegepast: Lettertype: 9 pt, Niet Vet,

heeft de betekenis die daaraan is toegekend op pagina 1 van deze

Overeenkomst.

de opbrengsten die Leningnemer ontvangt in verband met het

Dee pTech Fonds.

heeft de betekenis die daaraan is toegekend op pagina 1 van deze

Overeenkomst.

heeft de betekenis die daaraan is toegekend in Artikel 12.1.

heeft de betekenis die daaraan is toegekend op paginal van deze

Overeenkomst.

2
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Pro Rata Deel:

Rekening:

Rente:

Staat:

staatssecretaris:

Zeggenschap:

Zekerheidsrecht:

Artikel 2. De Lening

het percentage gel jk aan:

(a) eenbedrag gelijk aan de Hoofdsom, vermeerderd met het bedrag
van eventuele na de-Ingangsdatum door de Staat aan het
DeepTech Fonds verstrekte aanvullende financiering;

gedeeld door

(b)  het totaalbedrag van de door de Staat en Leningnemer aan het
DeepTech Fonds verstrekte -financiering, te eten op de
Ingangsdatum: € 250.000.000,00 (zegge: tweehonderdyvijftig
miljoen euro);

vermenigvuldigd met
(c) 100%.

de bankrekening met aangehouden bij
de Bank ten name van Leningnemer.

he.eft de betekenis die daaraan is toegekend in Artikel 5.1.

heeft de betekenis die daaraan is toegekend op pa9ina 1 van deze
Overeenkomst.

de Staatssecretaris van |;:conomische Zaken en Klimaat.

betekent de mogel jkheid om op grond van feitel jke of juridische
omstandigheden (waaronder, doch niet beperkt tot, een recht of
overeenkomst) een beslissende invloed uit te oefenen op de activiteiten
(waaronder mede begrepen, doch niet beperkt tot, het beleid- of de
doelstelling op de lange term jn) van de relevante (rechts)persoon.

een hypotheekrecht, pandrecht of. ander recht dat dient tot zekerheid
voor een verplichting van een persoon of een andere overeenkomst of
afspraak met een vergelijkbaar effect waarmee zekerheid wordt
verstrekt voor een verplichting van enig persoon.

2.1 De Staat verstrekt aan Leningnemer onder de voorwaarden in en op grond van de
bepalingen van deze Overeenkomst een geldlening (hierna: "de Lening"), in hoofdsom
groot € 175.000.000,00 (zegge: honderdvijfenzeventig miljoen euro) (hierna: "de
Hoofdsom"), welke Lening Leningnemer aanvaardt.

2.2 De Lening wordt

uitsluitend verstrekt, en mag enkel worden aangewend door

Leningnemer, ten behoeve van het DeepTech Fonds conform de randvoorwaa rden in deze
Overeenkomst, de Fondsovereenkomst en de Beschikking.

2.3 De Staat verstrekt de Lening, al dan niet in tranches conform de werkafspraken tussen de

financiéle afdelingen van Partijen, door middel van overboekingen tot aan de Hoofdsom
naar de Rekeni'ng. Deze overboeking vindt plaats met inachtneming van Artikel 3en Artikel

4.
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2.4 Leningnemer zal de uit hoofde van de Lening door de Staat verstrekte middelen separaat
van het overige deel van het vermogen van Leningnemer (en haar groepsmaatschappijen)
op de Rekening houden en beheren, de Lening afzonderlijk administreren en de Lening
afzonderlijk weergeven in haar-jaarrekening als aparte faciliteit, waarbj de Lening zal
worden geidentificeerd als een vorm van een lening met een specifiek doel.

Artikel 3, Opname Lening

Leningnemer kan, te kens indie ] dat nodig is voor het DeepTech Fonds, op de Lening bedragen
opnemen, totdat de som van de opgenomen bedragen € 175.000.000,00 (zegge:
honderdyv jfenzeventig miljoen euro) bedraagt. Leningnemer zal hiertoe een schriftelijk verzoek
indienen bij de Staat. De Staat zal dergelijke bedragen zo snel mogelijk doch uiterl jk binnen
30 (dertig) dagen na ontvangst van een daartoe strekkend schriftel jk vei-zoek van Leningnemer
naar de Rekening overmaken. Part jen kunnen nadere afspraken maken over betalingen om één
en ander soepel te laten verlopen.

Artikel 4, Betalingsverkeer en gebruik Rekening

4.1 Het beheerde vermogen van het DeepTech Fonds, bestaande uit het bedrag van de Lening
aangevuld met de bjdrage van Leningneme r (en haar groepsmaatschappijen), zal
€ 250.000.000,00 (zegge: tweehonderdvijftig miljoen euro) bedragen.

4.2 Betalingen in verband met deze Overeenkomst door de Staat aan Leningnemer geschieden
uitsluitend door overboeking naar de Rekening.

4.3 Alle betalingen in verband met deze Overeenkomst en de Fondsovereenkomst door
Leningnemer aan de Staat geschieden uitsluitend door overmaking van een bedrag van de
Rekening naar de bankrekening met ten name van het
Ministerie van Economische Zaken en Klimaat, onder vermelding van Ministerie van
Economische Zaken en Klimaat, verplichtingennummer: 13 OO0 32 999.

4.4 Leningnemer zal de Rekening niet gebruken voor andere doeleinden dan het
betalingsverkeér in verband met deze Overeenkomst en de Fondsovereenkomst,
waaronder doch niet beperkt tot het ontvangen en houden van Opbrengsten.

Artikel S. Vergoeding leninge

5.1 Leningnemer is over de Lening geen aridere vergoeding verschuldigd dan (a) de rente die
op de Rekening is aangewassen en te enigertijd is bijgeschreven, en (b) de uitstaande
rente bij beéindiging van de Rekening dan wel de beéindiging van de Rekening voor
doeleinden van het DeepTech Fonds (hierna: "de Rente").

Artikel 6. Kosten
6.1 leder der Partijen draagt haar eigen kosten, anders dan de Fondskosten.
Artikel 7. Administratie en informatieverstrekking

7.1 Leningnemer zorgt ervoor dat een administra tie is ingericht waaruit te allen tijde op
eenvoudige en duidelijke wijze gegevens kunnen worden afgelezen over de boekingen ten
behoeve en ten laste van de Rekening.

7.2 De Staat heeft het recht op elk moment een audit uit te voeren of te doen uitvoeren om
te zien of deze Overeenkomst door Leningnemer worden nagekomen. Leningnemer zal op

4
CONCEPT EZK 10 mei 2021, uitsluitend voor discussiedoeleinden, voorwaardelijk aan goedkeuring van de
Staat en Jnvest-NL

#20301373-v9



eerste redelijk verzoek medewerking verlenen aan een dergelijke audit. Een audit dient
plaats te vinden tussen 09.00 uur en 17.00 uur op werkdagen.

Artikel 8. Beéindiging Overeenkomst

8.1

8.2

Deze Overeenkomst eindigt gelijkt jdig met de Fondsovereenkomst.

Het eindigen van deze Overeenkomst zal geen invlioed hebben op de reeds opgebouwde
rechten en verplichtingen van Partijen onder deze Overeenkomst, of de voortdurende
gebondenheid van Partijen aan dit Artikel 8, Artikel 10, Artkel 11.2, Artikel 13, Artikel 18
en Artikel 20.

Artikel 9. Aflossing

9.1

9.2

9.3

9.4

Nadat deze Overeenkomst is geéindigd en alle Fondskosten zijn betaald, vindt aflossing
van de Lening plaats door middel van de onvoorwaardel jke overdracht van het Pro Rata
Deel-van het saldo dat op de Rekening staat (hierna: "de Aflossing"). Het Pro Rata Deel
van het saldo (na betaling van de in de vorige zin bedoelde Fondskosten) zal zo spoedig
als redelijkerwijs mogelijk, doch uiterlijk tien werkdagen na de einddatum van deze
Overeenkomst, worden overgeschreven naar de rekening zoals opgenomen in Artikel 4.3.

Partijen aanvaarden uitdrukkelijk dat volledige aflossing van de Lening wordt geacht te
hebben plaatsgevonden nadat uitvoering is gegeven aan Artikel 9.1, ongeacht het
ontbreken van aflossing in de letterlijke zin van terugbetaling van de Lening en ongeacht
het saldo op de Rekening ten tijde van overdracht aan de Staat.

Indien na de Aflossing nog Opbrengsten worden ontvangen, ongeacht of dat op de
Rekening geschiedt of anderszins, zal Leningnemer zo spoedig als redelijkerw js mogelijk,
doch uiterlijk zeven werkdagen nadien, de Staat schriftel jk op de hoogte brengen van de
ontvangst van de betreffende Opbrengsten en binnen tien werkdagen na die kennisgeving
het Pro Rata Deel van de ontvangen Opbrengsten minus de Fondskosten overschrijven
naar de rekening zoals opgenomen in Art kel 4.3.

Drie kalendermaanden nadat Aflossing heeft plaatsgevonden, beéindigt Leningnemer de
Rekening. Indien door de beéindiging van de Rekening nog Rente ordt ontvangen, zal
Leningnemer het Pro Rata Deel van de Rente overschrijven naar de rekening zoals
opgenomen in Art kel 4.3.

Artikel 10. Aansprakelijkheid

10.1

10.2

De aansprakel jkheid van Leningnemer jegens de Staat is beperkt tot nakoming van deze
Overeenkomst en de schade ontstaan ten gevolge van niet-naleving door Leningnemer
van deze Overeenkomst.

De Staat zal voor haar vorderingen uit hoofde van of in verband met deze Overeenkomst
uitsluitend verhaal hebben op vermogensbestanddelen van Leningnemer die onderdeel
uitmaken van, bestemd zijn voor, verband houden met of voortkomen uit het DeepTech
Fonds, en niet op het gehele vermogen van Leningnemer.

Artikel 11. Overige verplichtingen Leningnemer

11.1 Leningnemer zal zonder uitdrukkelijke voorafgaande schriftelijke toestemming, die niet op

onredelijke gronden zal worden geweigerd, van de Staat, afzien van iedere handeling
betreffende of medewerking aan enige overeenkost tot splitsing of andersoortige
rechtshandeling die resulteert in de overdracht van de gehele of vrijwel de gehele
portefeuille van het DeepTech Fonds of de Rekening aan een derde.
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11.2

11.3

Leningnemer verplicht zich met het oog op de comptabele en beleidsmatige
verantwoording op de uitvoering van deze Overeenkomst aan de Staat (in dit geval de
staatssecretaris) en aan personen die door de Staat als "toezichthouder" in de zin van de
Algemene wet bestuursrecht zijn aangewezen, voor zover deze dit redelijkerwijs
noodzakelijk acht voor deze verantwo ording, onder meer:

(a) inlichtingen te verstrekken over, inzage te geven in zakelike gegevens en
bescheiden te verstrekken met betrekking tot het DeepTech Fonds en de
gelegenheid te bieden daarvan kopieén te maken;

(b) toegang te verlenen tot plaatsen niet z jnde woningen met inachtneming van de
geldende wet- en regelgeving en bijbehorende vergunningen en toestemmingen;

(c) binnen de gestelde termjn alle inlichtingen over haar financiéle positie te
verstrekken die de Staat van haar verlangt voor zover dit samenhangt met de
verplichtingen van Leningnemer onder deze Overeenkomst en met betrekking tot
het DeepTech Fonds; en

(d) anderszins binnen de gestelde termijn alle door de Staat gewenste medewerking te
verlenen met betrekking tot en informatie te verschaffen over het DeepTech Fonds.

Leningnemer zal alle redeljkerwijs door de Staat verzochte ondersteuning en
medewerking verlenen aan overleg met de Europése Investeringsbank (EIB) en/of het
Europees Investeringsfonds (EIF) over vervolginitiatieven en eventuele financ éle
b jdragen van de EIB en/of het EIf daaraan.

Artikel 12. Vestiging Pandrecht

12.1

Leningnemer vestigt hierbj, bij voorbaat, tot zekerheid voor de nakoming van de
verplichting tot terugbetaling (aflossing) van de Lening, waaronder hierna begrepen de op
het moment van aflossing nog niet betaalde rente en vergoeding ingevolge Artikel 5, die
zij te eniger tijd heeft of zal hebben jegens de Staat uit hoofde van deze Overeenkomst,
zoals van tijd tot t jd gew jzigd of aangevuld, ten behoeve van de staat een stil pandrecht,
eerste in rang, op alle bestaande en toekomstige vorderingen (waaronder tevens begrepen
de daaraan verbonden afhankelijke rechten en nevenrechten) die Leningnemer heeft of
zal verkrijgen op de Bank ter zake van de Rekening (hierna: "het Pandrecht").

12.2 Leningnemer zal halfjaarl jks en voorts op eerste verzoek van de Staat kopieén van alle

bew jzen.en bescheiden die op de Rekening betrekking hebben aan de Staat verschaffen
en alle inlichtingen verstrekken en alle medewerking verlenen we ke de Staat voor de
uitoefening van de rechten voortvloeiende uit of verband houdende met deze
Overeenkomst en het Pandrecht nodig mocht achten.

12.3 Deze 'overeenkomst geldt als de pandakte waarmee het Pandrecht wordt gevestigd.

Artikel 13. Doorlopende zekerheid

13.1

Het Pandrecht blijft in stand totdat Leningnemer geheel heeft voldaan aan haar
verplichtingen uit deze Overeenkomst, en- zal niet wjzigen of teniet gaan door enige
tussent jdse en/of gedeeltelijke betaling.
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13.2

13.3

13.4

13.5

Deze Overeenkomst en de verplichtingen van Leningnemer uit hoofde van deze
Overeenkomst, en het Pandrecht, zijn onafhankelijk en zullen niet aangetast of beinvioed
worden doéor het bestaan of de gehele of gedeeltelijke nietigheid of vernietigbaarheid van
andere vormen van zekerheid, lasten, rechten of rechtsmiddelen om welke reden dan ook,
dan wel door een handelen of nalaten in verband daarmee, een afstand doen of wijzigen
daarvan, of een nalaten deze te vervolmaken of uit te winnen, of het geven van uitstel van
betaling aan of overeenstemming met enig ander aansprakelijk persoon.

Het Pandrecht zal niet worden aangetast door enige-w jziging of aanvulling, dan wel de
gehele of gedeeltelijke nietigheid of vernietigbaarheid van deze Overeenkomst.

De Staat is niet verplicht om voorafgaand aan de uitwinning van het Pandrecht gebruik te
maken van andere zekerheidsrechten of mogelijkheden om betaling te verkrijgen die hem
ter beschikking staan en geen enkel handelen of nalaten door de Staat in verband hiermee
of daarmee zal het Pandrecht nietig of vernietigbaar doen zijn, doen verminderen of
daaraan afbreuk doen.

De Staat is bevoegd het Pandrecht geheel of gedeeltelijk te beéindigen door opzegging.

Artikel 14. Verklaringen en garanties

14.1

14.2

Leningnemer verklaart en garandeert aan de Staat dat zj op de datum van deze
Overeenkomst:

(a) rechthebbende is op, volledig beschikkingsbevoegd is ten aanzien van en bevoegd
is tot het verpanden van haar bestaande vorderingen uit hoofde van de Rekening;

(b)  op de Rekening geen pandrechten of andere beperkte rechten rusten;

(c) de Rekening, al dan niet bij voorbaat, niet -heeft geleverd of op de Rekening al dan
niet bij voorbaat, pandrechten of andere beperkte rechten heeft gevestigd, en dat
zij daartoe geen aa nbod heeft gedaan of een overeenkomst is aangegaan.

Totdat de verplichtingen uit deze Overeenkomst volledig zijn nagekomen en deze
Overeenkomst is geéindigd, zal Leningnemer bewerkstelligen dat de verklaringen en
garanties in Artikel 14.1 juist en accuraat bl jven, behoudens voor zover daarvan in deze
Overeenkomst is afgeweken.

Artikel 15. Convenanten en toezeggingen

15.1

15.2

Leningnemer zal zonder voorafgaande schriftelijke toestemming van de Staat:

(a) de Rekening niet overdragen of anderszins daarover beschikken anders dan is
toegestaan onder deze Overeenkomst en de Fondsovereenkomst;

(b) geen Zekerheidsrechten creéren of laten bestaan op de Rekening;

(c) de voorwaarden die van toepassing zijn op de verhouding tussen Leningnemer en
de Bank voor zover deze voorwaarden betrekking hebben op de Rekening, niet
wijzigen.

Leningnemer zal de Staat onmiddellijk informeren omtrent elke vordering of kennisgeving
met betrekking tot de Rekening, welke zij heeft ontvangen van een derde, alsmede
omtrent iedere andere gebeurtenis welke van belang is of zou kunnen zijn voor de positie
van de Staat onder deze Overeenkomst of in verband met het Pandrecht.
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Artikel 16. Inningsbevoegdheid

16.1

Vanaf het moment dat de Fondsovereenkomst en deze Overeenkomst door de Partijen zijn
ondertekend en er sprake is van een reden voor opzegging van de Fondsovereenkomst als
bedoeld in artkel 6.3.3 van de Fondsovereenkomst, is de Staat door Leningnemer
gemachtigd in en buiten rechte het saldo van de Rekening te innen.

Artikel 17. Verzuim

17.1

17.2

17.3

17.4

Wanneer Leningnemer tekortschiet bij de nakoming van deze Overeenkomst, is de Staat
bevoegd, nadat het tekortschieten aan de Bank: is gemeld, zonder kennisgeving of
aanmaning, de Rekening, geheel of gedeeltelijk te verkopen conform de toepasselijke
wettelijke bepalingen, dan wel de vordering ter zake van de Rekening te innen.

Indien de Staat tot verkoop van de Rekening wil overgaan, is hij niet verplicht mededeling
te doen als bedoeld in artikel 3:249 BW van de voorgenomen verkoop aan Leningnemer
of aan hen die op de Rekening of een gedeelte daarvan een beperkt recht hebben of daarop
beslag hebben gelegd. Indien de Staat tot verkoop is overgegaan, is hij evenmin-verplicht
daarvan mededeling te doen als bedoeld in artikel 3:252 BW.

Leningnemer doet hierbij afstand van zijn bevoegdheid de vo_orzieningenrechter te
verzoeken om te bepalen dat de Rekening zal worden verkocht op een van
artikel 3:251 BW afwijkende wijze, welke afstand de Staat hierbij aanvaardt. De Staat is
te allen tijde bevoegd een beroep te doen op de voorzienin.genrechter overeenkomstig
artikel 3:251 BW.

Onverminderd art kel 3:253 BW, zal de Staat geinde bedragen in de door de Staat te
bepalen volgorde in mindering brengen op het door Leningnemer aan de Staat
verschuldigde terzake van de verplichtingen tot zekerheid waarvan het Pandrecht strekt.

Artikel 18. Diversen

18.1

18.2

18.3

Leningnemer is ermee bekend en aanvaardt dat bij (de uitvoering van) deze Overeenkomst
sprake kan z jn van het verstrekken van staatssteun door de Staat en dat in dat geval die
staatssteun slechts verel)igbaar is met de interne markt .van de Europese Unie indien deze
staatssteun (en de aanwending d_aarvan) voldoet aan de in artikel 25 AGVV of, in
voorkomend geval, artikel 21 AGVV neergelegde voorwaarden. LeninCjnemer zal, en zal
ervoor zorgdragen dat ieder van haar groepsmaatschappijen, alle informatie verstrekt en
alle andere medewerking verleent die nodig is om te voldoen aan de toepasselijke wet- en
regelgeving betreffende staatssteun en de daarin opgenomen verplichtingen.

Leningnemer stemt hierb j bij voorbaat onherroepelijk in met de overdracht van alle of een
deel van de rechten en plichten voortvioeiende uit deze Overeenkomst door de Staat aan
een derde, mits de betreffende overdracht is gericht op het overdragen van de
desbetreffende rechten en plichten aan een ander ministerie binnen de Rijksoverheid.

De Staat zal zonder voorafgaande schriftelijke toestemming van Leningnemer, die niet op
onredelijke gronden zal worden geweigerd, niet overgaan tot de overdracht van alle of een
deel.van de rechten en plichten voortvloeiende uit deze Overeenkomst aan een derde
waarvan alle aandelen in het kapitaal (direct of indirect) worden gehouden door de Staat.
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18.4

18.5

18.6

Behoudens voorafgaande schriftelijke toestemming, die niet op onredelijke gronden zal
worden geweigerd, van de Staat is Leningnemer niet gerechtigd de rechten en
verplichtingen uit hoofde van deze Overeenkomst aan derden over te dragen, met dien
verstande dat de Staat Leningnemer hierbij bij yoorbaat toestaat haar rechten en
verplichtingen uit hoofde van deze Overeenkomst over te drag-en aan een 100%
dochtermaatschappij van Leningnemer, met dien verstande dat:

(@) Leningnemer hoofdelijk aansprakelijk zal blijven voor de volledige en tijdige
nakoming door haar betreffende dochtermaatschappj van alle verplichtingen uit
hoofde van deze Overeenkomst; en

(b) Leningnemer, in geval van een beoogde of voorgenomen overgang van de
Zeggenschap over de betreffende dochtervennootschap (maar in ieder geval
voorafgaand aan die overgang van de Zeggenschap), alle rechten en verplichtingen
uit hoofde van deze Overeenkomst zal overnemen van de _betreffende
dochtermaatsschap j en deze Overeenkomst als contractspart j zal nakomen alsof
nfmmer enige overdracht van rechten en verplichtingen heeft plaatsgevonden.

ledere beoogde overdracht van enig recht of enige verplichting onder deze Overeenkomst
in strijd met dit Artikel 18.4 is nietig.

Partijen doen hierbij, voor zover rechtens toegestaan en tenzij in deze Overeenkomst
anders is bepaald, afstand van haar recht deze Overeenkomst geheel of gedeeltelijk te
ontbinden, opschorten, vernietigen, wijzigen, opzeggen of anderszins te beé&indigen op
welke grond dan ook.

Ingeval enige bepaling van deze Overeenkomst (gedeetel jk) - nietig, (gedeeltel jk)
vernietigd of (gedeeltelijk) onverbindend is, bljven de overige bepalingen van deze
Overeenkomst van kracht voor zover, gegeven de strekking en het doel van deze
Overeenkomst, die overige bepalingen niet onlosmakel jk verbonden z jn met de nietige,
vernietigde of onverbindende bepaling. Partijen zullen. hun uiterste best doen
overeenstemming te bereiken over een nieuwe bepaling die, gegeven de strekking en het
doel van deze Overeenkomst, zo weinig mogelijk afw jkt van de nietige, vernietigde of
onverbindende bepaling van deze Overeenkomst.

Artikel 19. Wijziging

19.1

Deze Overeenkomst kan uitsluitend worden gewijzigd nadat beide Partijen schriftelijk met
de w jziging hebben ingestemd. De w jziging en de verklaringen tot instemming worden in
afschrift als bijlage aan deze Overeenkomst gehecht.

Artikel 20. Toepasselijk recht en bevoegde rechter

20.1

20.2

Deze Overeenkomst en elk geschil, procedure of vordering voortvloeiend uit of verband
houdende met deze Overeenkomst (of het Pandrecht) worden beheerst door en uitgelegd
in overeenstemming met Nederlands recht.

leder ge schil ten danzien van deze Overeenkomst (of het Pandrecht) zal bj uitsluiting
worden voorgelegd aan de daartoe bevoegde rechter in het arrondissement Den Haag.

Artikel 21, Exemplaren en-inwerkingtreding

21.1

Deze Overeenkomst kan in een ieder gewenst aantal exemplaren worden ondertekend,
welke exemplaren tezamen één en dezelfde overeenkomst vormen.
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21.2 Deze Overeenkomst treedt onmiddellijk na ondertekening door de laatste van Part jen in
werking met effect vanaf de Ingangsdatum.

21.3. Nainwerkingtreding eindigt deze Overeenkomst slechts zodra Leningnemer heeft voldaan
aan alle verplichtingen die voor haar uit de Overeenkomst voortvloeien.

- HANDTEKENINGPAGINA VOLGT -
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Deze Overeenkomst is getekend door:

De Staat der Nederlanden,
nwoordigd door de Minister van Economische Zaken en Klimaat,

INVEST-NL CAPITAL N.V.

Namens deze: [ Namens deze: IR
I I—
] -
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